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SEGUN CAIXA CATALUNYA, EL AHORRO DE LAS
FAMILIAS HA DESCENDIDO HASTA EL 8,9% DE SU
RENTA DISPONIBLE EN 2007

La economia espafola ha aumentado su necesidad de financiacion desde el
3,2% del PIB en el afio 2000 hasta el 9,5% en 2007

La tasa de ahorro de las familias espafolas ha pasado del 9,7% de su renta
disponible bruta ajustada (RFBDA) en 2000, hasta el 8,9% en 2007, segun sefala
Caixa Catalunya en un reciente Informe sobre Consumo y Economia Familiar. En
estos afos, el avance del gasto familiar ha superado al de la renta disponible y ha
provocado un aumento del peso del consumo privado sobre la RFBDA, que ha
pasado del 90,6% de 2000 al 91,3% de 2007, con la consiguiente caida en la tasa de
ahorro.

Se vislumbra un cambio de tendencia en el patron de consumo de las familias, fruto
de la coyuntura econdmica actual mas desfavorable. El consumo privado ha
desacelerado su tasa de crecimiento nominal en 2007 hasta el 6,3% (7,5% en 2006),
mientras que el ahorro familiar la ha incrementado desde el 1,7% en 2006 hasta el
4,7% en 2007. La renta familiar disponible ha crecido en 2007 al 6,1%, el ritmo mas
bajo de la década actual. Asimismo, el estudio destaca la importante reduccién en el
ritmo de avance de la inversion en activos fisicos de las familias (principalmente
vivienda y otros activos de los empresarios individuales), que si en 2006 crecia a una
tasa del 12,5% interanual, en 2007 ha sido del 6,7%, dando muestras del freno en la
demanda de construccion residencial.

El informe pone de manifiesto que el menor avance del ahorro familiar (4,7%) frente a
su inversion (6,7%), ha contribuido al aumento de 1,4 puntos en el dltimo afio de las
necesidades de financiacién del pais. En términos de PIB, éstas han pasado de
representar el 3,2% en 2000 al 9,5% en 2007. Destaca la consolidacion de las
familias como demandantes de fondos en la economia espafiola, que por cuarto afio
consecutivo incrementan su necesidad de financiacion (2,8% sobre el PIB, desde el
2,0% en 2006), y abandonan su papel tradicional de oferentes de fondos.

Del conjunto de agentes de la economia espafiola, el informe sefiala que el sector
privado no financiero es el responsable del aumento de las necesidades de
financiacion del pais, mientras el sector publico y las instituciones financieras las han
compensado en parte. Las sociedades no financieras han aumentado su necesidad
de financiacién hasta el 10,6% del PIB en 2007 (4,1% en 2000), y las familias hasta el
2,8% (desde una capacidad financiacion del 1,4% en 2000). En sentido contrario, se
ha producido un aumento de la capacidad de financiacion por parte de las
administraciones publicas hasta el 2,2% del PIB en el mismo afio (desde una
necesidad de financiacion del 1,0% en 2000), y desde el 0,6% en 2006 hasta el 1,6%
en 2007 en el caso de las empresas financieras, gracias al significativo incremento de
su ahorro en este afo.
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Ahorro, renta disponible, consumo e inversién de las familias* en Espafia.

Millones de euros corrientes y porcentajes
Media
2000-2007 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Valores absolutos

RFBDA? - 483.794 516.266 551.050 589.189 634.607 685.295 732.226 776.536
Consumo familiar® - 438.096 468.164 497.276 529.317 573.791 620.751 667.189 708.934
Ahorro bruto familiar® - 47.143 50.150 54.455 61.401 61.945 64.726 65.823 68.908
Inversion en activos fisicos® - 46.124 51.002 57.362 67.097 76.210 85.468 96.128 102.591
Porcentaje sobre la RFBDA

Consumo familiar 90,6 90,6 90,7 90,2 89,8 90,4 90,6 91,1 91,3
Ahorro bruto familiar 9,6 9,7 9,7 9,9 10,4 9,8 9,4 9,0 8,9
Inversién en activos fisicos 11,5 9,5 9,9 10,4 11,4 12,0 12,5 13,1 13,2

1.Incluye familias e ISFLSH. 2. Incluye transferencias en especie. 3. Consumo final efectivo. 4. Incluye el ajuste de la variacion
en la participacién neta de los hogares en reservas de los fondos de pensiones. 5. FBCF mas la variacién de existencias menos

las adquisiciones de activos no financieros.

Fuente: Caixa Catalunya a partir de datos del Banco de Espafia.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacién® de la economia espafiolay por
sectores institucionales. 2000-2007

Millones de euros corrientes y porcentaje sobre el PIB pm

Media
2000-2007 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Valores absolutos

Instituciones financieras - 2.942 7.989 8.470 8.204 5.444 6.413 6.022 17.201
AA.PP. - -6.283 -4.492 -3.476 -1.793 -2.985 8.752 17.555 23.169
Sociedades no financieras - -25.780  -32.569 -28.560 -29.216 -37.457 -62.236 -83.489 -110.970
Hogares e ISFLSH - 9.033 5.243 4.145 -265 -5.714  -12.297  -19.986 -29.268
Cap/nec fin. del pais - -20.088 -23.829 -19.421 -23.070 -40.712 -59.368 -79.898 -99.868
PIB pm - 630.263 680.678 729.206  782.929 841.042 908.792 982.303 1.050.595
Porcentaje sobre el PIB pm

Instituciones financieras 0,9 0,5 1,2 1,2 1,0 0,6 0,7 0,6 1,6
AA.PP. 0,3 -1,0 -0,7 -0,5 -0,2 -0,4 1,0 1,8 2,2
Sociedades no financieras -5,9 -4,1 -4,8 -3,9 -3,7 -4,5 -6,8 -8,5 -10,6
Hogares e ISFLSH -0,5 1,4 0,8 0,6 0,0 -0,7 -1,4 -2,0 -2,8
Cap/nec fin. del pais -5,2 -3,2 -3,5 -2,7 -2,9 -4,8 -6,5 -8,1 -9,5

1. La capacidad de financiacién de la economia se calcula como la diferencia entre el ahorro agregado y la inversion total, méas las
transferencias de capital a cobrar y menos las transferencias de capital a pagar.
Fuente: Caixa Catalunya a partir de datos del Banco de Espafia.
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